Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

24. september 2018

Livsforsikringsselskabets navn

Tryg Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

AEndret markedsveerdigrundlag

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelse af nyt grundlag for beregning af livsforsikringshensaettelser

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Nr. 1) og 6)

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

30. september 2018

/ndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheaever eller sendrer.

AEndret teknisk grundlag af 28. september 2017

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

v

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens 8§ 2, stk. 3.

| afsnit 1. Forsikringsformer aendres det sidste afsnit fra:

Individuel olycksfallsforsakring (fer barn och ungdom) (OV01, OV06, OVB01 og OVBO01)
e Menerstatning (engangssum) ved sygdom og ulykke
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Behandlingsudgifter ved ulykke (engangssum)
Engangssum ved dgd

Engangssum ved erhvervsudygtighed
Engangsudbetaling ved synlige ar.

Til falgende preeciserede formulering:

Individuel olycksfallsforsékring (OV01, OV06, OVBO01 og OVBO06)
¢ Menerstatning (engangssum) ved sygdom og ulykke
Behandlingsudgifter ved ulykke (engangssum)

Engangssum ved dgd

Engangssum ved erhvervsudygtighed

Engangsudbetaling ved synlige ar.

VB04, OVB01 og OVBO06 er bgrne- og ungdomsforsikringer som maksimalt lgber til alder 25, mens
0OV01 og OVO06 er voksenforsikringer for tidligere barneforsikrede.

| afsnit 6. Markedsveerdigrundlag sendres indledningen samt de fgrste afsnit fra:

Forsikringerne er etarige. Livsforsikringshenseettelsen bestar derfor alene af falgende dele

1) Erstatningshenseettelse til kendte skader, som er anmeldt og hvor der fortsat kan udbetales
erstatning. (RBNS)

2) Erstatningshenseettelse til ukendte skader, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt (IBNR)

3) Administrationshenseettelse til deekning af de fremtidige omkostninger forbundet med de ind-
trufne skader.

4) Preemiehenseettelse bestdende af indbetalte preemier som vedrgrer en fremtidig (kortere)
deekningsperiode og sdledes er en henseettelse til endnu ikke indtrufne skader.

6.1 RBNS-henseettelse

RBNS-henseaettelsen fastseettes ud fra en individuel bedgmmelse af skadebehandleren. Den samle-
de RBNS hensaettelse bestar af den tilbagediskonterede vaerdi af de samlede fremtidige forventede
skadesudgifter til rapporterede skader.

6.2. IBNR-henseettelse

Det antages som udgangspunkt, at kommende udbetalinger har samme udvikling som allerede ob-
serverede udbetalinger, hvorved fremtidige akkumulerede udbetalinger kan estimeres ved hjeelp af
uaviklingsfaktorer beregnet ved Benktander metoden, jf. artiklen "Credible Claims Reserves: The
Benktander Method” af Thomas Mack, Astin Bulletin vol. 30. No. 2. 2000, pp.333-347. Metoden ba-
serer sig pa historisk information om skadesudbetalingerne. Data repraesenteres i form af skadestre-
kanter, hvor reekkerne repreesenterer skadear og kolonnerne antal ar siden skadeéaret, ogsa kaldet
udviklingsaret.

Idet forsikringsbetingelserne blev aendret i 2004, opdeles IBNR-estimationen i to modeller: En model
for skadedr far 2004 og én model for skadedr efter 2004. Den samlede IBNR reserve bestar af den
tilbagediskonterede veerdi af de samlede fremtidige forventede skadesudgifter beregnet som beskre-
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vet nedenfor.

6.2.1 IBNR-model for skadear fgr 2004

For skadear fgr 2004 anvendes en sakaldt Chain Ladder paid-model, hvor udviklingsfaktorerne esti-
meres pa basis af et vindue pa 8 ar. Det betyder, at antallet af diagonaler, som indgar i beregningen
af udviklingsfaktorer, er 8 ar. Den herved fremkomne forventede skadesudgift ganges derudover
med en halefaktor pa 102% for at tage hgjde for udviklingstendenser, som ikke afspejles tilstraekke-
ligt i skadeshistorikken.

6.2.2 IBNR-model for skadear efter 2004

For skadear efter 2004 anvendes ligeledes en Chain Ladder paid-model. Efter 2004 er visse psyki-
ske diagnoser — eksempelvis ADHD — undtaget i forsikringsbetingelserne. Endvidere forventes en-
drede betingelser at medfare en reduktion i erstatninger til erhvervsevnetab pa 25%. Estimationen af
endnu ikke observerede udviklingsfaktorer baseres pa data vedrgrende skadearene 2004 og tidlige-
re, idet disse er tilpasset de eendrede betingelser. Tilpasningen sker for data vedrgrende 2004 og
tidligere ved at se bort fra historiske skader med de undtagne diagnoser og samtidig reducere histo-
riske erhvervsevnetabsbetalinger med 25%. Endvidere indgar kun skader, hvor bgrnene var 7 ar
eller mere pa skadestidspunktet.

Antallet af diagonaler som anvendes til beregning af udviklingsfaktorer seettes til 8 ar i lighed med
modellen for skadear far 2004, og der ganges ligeledes med en halefaktor pa 102% for at tage hgjde
for udviklingstendenser, som ikke afspejles tilstraekkeligt i skadeshistorikken.

Til felgende nye formulering:

Forsikringerne er etarige. Livsforsikringshenseettelsen bestar derfor alene af falgende dele
1) Erstatningshenseettelser til deekning af fremtidige betalinger pa indtrufne skader.

2) Administrationshenseettelse til deekning af fremtidige sagsbehandlingsomkostninger pa
indtrufne skader

3) Preemiehensaettelse bestdende af den del af indbetalte praemier, der vedrarer fremtidige
deekningsperioder. Hensaettelsen skal for betalte forsikringer deekke erstatningsbetalin-
ger og sagsbehandlingsomkostninger vedrgrende endnu ikke indtrufne skader

6.1 Erstatningshenseettelser
Portefgljen deles i to produkttyper — Barneforsikringer og Voksenforsikringer.
Erstatningshenseettelserne beregnes med udgangspunkt i to profiler per produkttype.
De to profiler, som begge er opgjort pa et givent estimationstidspunkt, bestar af
e Dels af et forventet betalingsforlgb for skader, som er indtruffet pa estimationstidspunktet.
Betalingsforlgbet angiver de forventede erstatningsbetalinger i hvert af de fremtidige
regnskabskvartaler opgjort i svenske kroner.
¢ Dels en forventet betalingsprofil for skader sket efter estimationstidspunktet. Betalingsprofilen

angiver fordelingen af hvordan et givent skadekvartals erstatningsudgifter forventes betalt
over de efterfalgende regnskabskvartaler
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Den diskonterede hensaettelse i svenske kroner opgares for produkttype f til tid t som felger:

Z Z led;  + Z Pl f‘ aj,.‘_i.-.:frj
i=t—N+1 j=t+1 i=s+1 j=t+1
hvor

f angiver produkttypen — Bgrne- eller Voksenforsikring
t angiver opggrelsestidspunktet
S angiver profilernes estimationstidspunkt
Nf angiver leengden af betalingsprofilen for produkttype f
0] angiver historisk skadekvartal henholdsvis fremtidigt betalingskvartal
bf ; angiver betalingsforlgbet — d.v.s. forventede betaling for produkttype f i

periode j for skader sket i periode i

de; angiver diskonteringsfaktoren hgrende til periode j opgjort til tid t med
den til tid t gaeldende svenske rentekurve

Fj_.f angiver den opgjorte indtjente praemie for produkttype f i perioden i

ef angiver den forventede erstatningsprocent fgr diskontering for produkt-
type f i perioden i

a{ angiver den forventede betalingsprofil for skader sket efter periode s

for produkttype f (E“‘_Daf = )

Definer endvidere det samlede forventede betalingsforlgb for alle skader sket i periode s eller tidlige-
re

F
Z bt j=s+1..5+NF
f=s—N41
Daer
4! i+N
HI = Z Bf -d; + Z pl.el. Z af_,-d,;
j=t+1 i=s+1 i=t+

Ved opggrelsen af hensaettelserne anvendes profilerne B‘r og a{ for Bgrne- og Voksenforsikringer
estimeret pr. 30-06-2018. Profilerne fremgar af bilag 1.

De forventede erstatningsprocenter far diskontering for skader sket efter 30-06-2018 er estimeret til
85% for Barneforsikringer og 50% for Voksenforsikringer.

Profiler og forventede erstatningsprocenter reviewes lgbende og mindst en gang arligt analyseres
udviklingen naermere. De anmeldte profiler og erstatningsprocenter opdateres, nar der viser sig signi-
fikante sendringer.
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Samtidig eendres nummereringen af de efterfalgende afsnit, sa

6.3. Administrationshenseettelse bliver til 6.2. Administrationshensaettelse
6.4 Rente bliver til 6.3 Rente

0g

6.5 Risikomargen bliver til 6.4 Risikomargen

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet deres forsikringer fortsaetter usendret
og med uaendrede vilkar sa leenge der indbetales preemie.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens 8§ 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Det anmeldte har ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Mht. forsikringsformer (nr.
1) er der alene tale om en preecisering, mens resten af det anmeldte alene vedrgrer grundlaget for
beregning af livsforsikringshensaettelser (nr. 6).

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

Med anmeldelsen opfylder selskabet forpligtelserne i bekendtggrelsen om tekniske grundlag m.v.
Derudover har anmeldelsen ingen juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Produkterne i livsforsikringsselskabet er grundleeggende skadesforsikringsprodukter, som af Finans-
tilsynet er kategoriseret som livsforsikring pga. den lange lgbetid og fordi produkterne ikke kan opsi-
ges af selskabet. Til opggrelsen af livsforsikringshenseettelserne er derfor hidtil anvendt en saedvan-
lig skadeaktuarmodel, hvor henszettelsen er beregnet pa baggrund af det observerede aflgb.

Aktuarmaessigt har der imidlertid vist sig udfordringer, hvis hensaettelsen alene beregnes pa bag-
grund af det observerede aflgb. Udfordringerne skyldes at:

- Datagrundlaget er statistisk set beskedent og da der er tale om en afviklingsbestand vil den-
ne problematik blot gges i takt med, at bestanden afvikles.

- Pga. hovedproduktets beskaffenhed er udbetalingsforlgbet ikke jeevnt, men hovedsageligt
koncentreret omkring skadelidtes 30-ars fadselsdag.
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- Vilkarene er mht. erstatningsstgrrelsen samt erstatningsberettigede diagnoser flere gange
agendret i lgbet af tegningsperioden, hvilket vanskeligger predikteringen af et fremtidigt ska-
desforlgb alene ud fra de observerede skadesforlgb.

Af den grund er der udviklet en ny reservemodel. Datagrundlaget er fortsat de observerede skades-
forlgb, men i modelleringen af det fremtidige udbetalingsforlgb tages der nu hensyn til skadelidtes
alder samt de vilkarsaendringer, som er sket gennem tiden.

Pr. 30-06-2018 er der ved hjeelp af denne model opgjort betalingsprofiler for hhv. bagrneforsikringerne
(OV04, OVBO01 og OVBO06) og voksenforsikringerne (OV01 og OVO06).

For at eliminere den statistiske usikkerhed forbundet med, at antallet af observationer i takt med be-
standens afvikling er stadigt faldende, anmeldes denne opgjorte betalingsprofil, sa den fremover
danner udgangspunkt for opggrelsen af livsforsikringshenseettelserne.

Beregnet pr. 30-06-2018 medfgrer anmeldelsen, at livsforsikringshensaettelserne falder med 1 mio.
kr. fra 825 mio. kr. til 824 mio. kr. Idet egenkapitalen pr. samme dato var 117 mio. kr. og solvenskapi-
talkravet var 64 mio. kr. har anmeldelsen sdledes ingen vaesentlige gkonomiske konsekvenser for
selskabet.

De forventede erstatningsprocenter fgr diskontering for skader sket efter 30-06-2018 er estimeret til
85% for bgrneforsikringerne og 50% for Voksenforsikringerne.

De anmeldte betalingsprofiler og de forventede erstatningsprocenter vil Ilgbende blive reviewet og
mindst en gang arligt analyseret naermere. Safremt denne analyse ferer til betalingsprofiler, som
signifikant adskiller sig fra de anmeldte betalingsprofiler, vil der blive anmeldt nye opdaterede beta-
lingsprofiler.

Aktuarmaessigt medfarer anmeldelsen, at henszettelserne opggres pa en mere sikker basis og at den
statistiske usikkerhed forbundet med et faldende datagrundlag mindskes.

Navn
Angivelse af navn

Lars J. Christensen

Dato og underskrift

24. september 2018

I_ J Digitally signed by Lars J. Christensen
ars J. DN: cn=Lars J. Christensen, 0=Tryg Liv,

1 email=Lars j.christensen@tryg.dk, c=DK
Christensen

Navn
Angivelse af navn

Carsten Niemann

Dato og underskrift

24 Septem ber 2018 Digitalt signeret af Carsten Niemann
/ DN: c=DK, 0=5.B. AKTUAR-RADGIVNING A/S // CVR:20569786,
— cn=Carsten Niemann, serialNumber=CVR:20569786-RID:81814662
D Dato: 2018.09.24 18:06:17 +02'00'

Navn
Angivelse af havn

Dato og underskrift

e ———

FinansTILsYNET  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kgbenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00




		2018-09-24T18:06:17+0200
	Carsten Niemann


		2018-09-27T13:22:37+0200
	Lars J. Christensen




